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I november ble avkastningen p8 portefgljen +22,9 MNOK (1,3%). Avkastning hittil i r er en

nominell verdistigning pd 27,2 MNOK (1,5%).

Bufferkapitalen er redusert fra 290,1 MNOK til 249,8 MNOK i 2016. Aksjeandelen er 47,3 %.

Nagkkeltall - Cultivas kapitalforvaltning i perioden desember 2010 til november 2016,

MNOK 31.12.10 31.12.11 31.12.12 31.12.13 31.12.14 31.12.15 30.11.16
Portefgljeverdi 1 388,6 1 380,9 1429,4 1566,7 1695,6 1751,2 17653
Stiftelseskapital, KPI-justert -1327,8 -1343,8 -13545 -1383,0 -1410,6 -1440,3 -1 485,2
Ikke utbetalte prosjektinv. -20,1 -14,6 -9,5 -8,6 -12,0 -20,8 -30,3%
Tellende bufferkapital 40,6 22,5 65,2 175,1 273,0 290,1 2498
Beregnet stresstest-tap 44,8 36,5 67,1 144,5 165,1 174,9 191,3
Aksjeandel 10 % 8 % 18 % 42 % 45 % 47 % 47 %
(*) Avsetning pa 10 MNOK til Barnas kulturhus er inkludert i ikke utbetalte prosjektinvesteringer.
Portefgljefordeling:
Aktivaklasse 31.12.15 30.11.16 Ramme Min Maks | Referanse Langsiktig
2016 indeks mal
Bank/Pengemarked 17 % 14 % 13 % 75% 20 % | ST1X 5%
Norske obligasjoner 27 % 20 % 10 % 5% 30 % | ST4X 5%
Globale obligasjoner 0 % 10 % 10 % 0 % 20 % | BCGBAI(NOK) 5%
Sum renteplasseringer 43 % 44 % 33 % 15 %
Norske aksjer 6 % 0 % 0% 0 % 10 % | OSEBX 0 %
Nordiske aksjer 0% 5 % 6 % 0 % 10 % | VINX (NOK) 8 %
Globale aksjer (val.sikr) 18 % 24 % | 195% 15 % 30 % | MSCI (NOK) 26 %
Globale aksjer 22 % 17% | 195% 15 % 30 % | MSCI 26 %
Venture/Sakorn 1% 1% 1% 0 % 2 % | OSEBX 0 %
Sum aksjeplasseringer 47 % 47 % 46 % 42% | 60 % 60 %
Eiendom Norge og utland 1% 1% 1% 0 % 4% | STAX+1 % 0 %
Infl.sikrede obl. - anlegg 9 % 9 % 20 % 5% 25% | ST4X+ 1% 25 %
Sum andre aktivaklasser 10 % 10 % 21 % 25 %
Sum 100 % 1009% | 100 % 100 %
Cultiva
Kristiansand
Kommunes Postboks 494 Tel: +47 380 380 20 post@cultiva.no Org.nr.
Energiverksstiftelse NO-4664 Kristiansand Faks:+47 380 380 29 www.cultiva.no 984 336 845




Portefgliesammensetnin

Portefgljen er tilpasset ny allokeringsramme vedtatt i styremgte 7. desember 2015. Unntaket
er at det forelgpig ikke er identifisert nye muligheter innenfor inflasjonssikrede obligasjoner, og
at rammen forelgpig er benyttet under Norske Obligasjoner.

Vg

E -
Erling Valvi
Administrerende direktgr

Vedlegg: Trykte vedlegg: M&nedsrapport for november 2017
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